INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

La molienda de granos acumulados a octubre del 2010 presentd incrementos con
respecto al mismo periodo del afio anterior para el caso de la soja (19,4%), del maiz
(12,3%) y del trigo (4,1%) y un descenso para el caso del girasol (-22,3%).

La produccién de Aceites y subproductos, acumulados a octubre presentd las
siguientes variaciones con respecto al mismo periodo del afio anterior para los
subproductos de la soja (aceites 18,9%, pellets 17,5%) y los de girasol (aceites
-22,3%, pellets -20,6%).

Las ventas externas de granos y subproductos en noviembre presentaron las
siguientes variaciones con respecto al mes anterior: 0,5% para los montos, 12,1%
para los precios, -10,3% para los volumenes y -3,1% para los embarques.

La liquidacion de divisas presentd en noviembre una variacion de -14,9% con
respecto al mes anterior. Respecto al mismo mes del afio pasado la variacion fue de
51,4%.

En cuanto a los fletes maritimos orientativos para granos para nhoviembre de
2010, las diferencias con respecto al mes anterior son de -4,2% para el caso de
China, -5,5 para el caso de Iran, -6,1% para el caso de Egipto, -5,9% para el caso de
Holanda, mientras que para el caso de Brasil no presentaron variaciones.

Los fletes por Camién para noviembre del 2010, presentaron las siguientes
variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior: 20 km +5,1%, 100 km
+4,5%, 500 km +9,9%, 1000 +5,7%.

Los diferenciales de precios entre similares posiciones de distintas plazas de
los Mercados de Futuros son los siguientes para el mes de noviembre: para el trigo
(47,3%), para la soja (31,3%) y para el maiz (31,3%).

El indice de Precios de Materias Primas de noviembre se ubicé en un valor de
180,3. En términos interanuales la variacion es de 16,3%, e intermensualmente se
observa un incremento del 4,4%.
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Diciembre 2010
Molienda de granos (en toneladas)*
Acumulado a octubre 2010 Acumulado a octubre 2009 Variacion
Soja 30.994.595 25.954.929 19,4%
Girasol 2.442.579 3.143.410 -22,3%
Trigo 5.517.527 5.302.435 4,1%
Maiz 3.035.166 2.703.025 12,3%
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Produccién de aceites y subproductos (en toneladas)*

Acumulado a octubre 2010 Acumulado a octubre 2009 Variacion
Aceite de soja 5.876.678 4,941.906 18,9%
Pellets de soja 23.809.961 20.260.491 17,5%
Aceite de girasol 1.000.885 1.288.226 -22,3%
Pellets de girasol 1.059.271 1.333.399 -20,6%

*Fuente Minagri,
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Produccion de aceites y subproductos
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Diciembre 2010
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Comercio exterior de granos y subproductos
Noviembre 2010 | Octubre 2010 | Variacion | Noviembre 2009 | Variacion
Monto (millones de u$s) 1.095,5 1.089,8 0,5% 632,0 73,3%
Precios promedio (u$s por ton.) 352,0 314,0 12,1% 350.0 0,6%
Volumen (miles de ton.) 3.116,3 3.474,3 -10,3% 1.807,2 72,4%
Embarques (unidades) 3.358 3.465 -3,1% 2.822 19,0%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del SENASA.
Liguidacion de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de
cereales (en millones de délares)
Noviembre 2010 Octubre 2010 Variacion | Noviembre 2009 | Variacion
Liguidacion 1.642,7 1.931,5 -14,9% 1.084,7 51,4%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CIARACEC.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CIARA.

Acumulado a noviembre 2008: 20.561,3 MM USD
Acumulado a noviembre 2009: 15.402,6 MM USD
Acumulado a noviembre 2010: 20.618,7 MM USD
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Flete maritimo orientativo para granos
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Destino Noviembre 2010 Octubre 2010 Variacion | Noviembre 2009 | Variacién
China © 69,0 72,0 -4,2% 71,0 -2,8%
Iran @ 52,0 55,0 -5,5% 56,0 -7,1%
Brasil 15,0 15,0 - 21,0 -28,6%
Egipto 31,0 33,0 -6,1% 35,0 -11,4%
Holanda ® 32,0 34,0 -5,9% 36,0 -11,1%

@ Barcos con porte de 40.000 toneladas. ® Barcos con porte de 25000 toneladas.

Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccion de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.

Fletes orientativos para granos
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Flete por camidn, a granel (en pesos por tonelada)
Kilbmetros | Noviembre 2010 | Octubre 2010 | Variacion | Noviembre 2009 | Variacion
20 14,4 14,4 - 13,7 5,1%
100 34,8 34,8 - 33,3 4,5%
500 116,0 116,5 -0,4% 105,5 9,9%
1000 221,0 221,0 - 209,0 57%

Se consideran camiones con capacidad de carga de 30 toneladas.
Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccion de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Gremial de Recibidores de Cereales,

Camiones arribados en puerto

Puerto Noviembre 2010 Octubre 2010
Rosario y zona 63.359 59.366
Darsena y Buenos Aires 4518 5.461
Necochea 3.817 5.040
Bahia Blanca 2.630 4.477

Oleaginosas y Afines de la Bolsa de Cereales.
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Diferencial de precios en mercados de futuros
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de la Republica
Argentina. Base diciembre 1995 = 100.



